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【先週の株式市場】
先週の東京株式市場は大幅反発となりました。３連休明けの火曜日、週末のG7
はあまり材料にならず方向感のないまま日経平均は１３０００円付近でもみあ
い、４円高とほぼ変わらずの動きとなりました。水曜日、新たなモノライン救済策
のニュースで米国株式が上昇したことから東京市場も大幅高で始まりましたが、
翌日の国内GDPや米国小売売上など重要指標の発表を控えて商いは薄く、結
局日経平均は４６円高と上値の重さを印象付けることとなりました。しかし木曜
日、米国株高と寄り前発表の国内１０－１２月期GDPが市場予想を大きく上回っ
たことから再度大幅高の寄り付きとなり、前日とは違って後場もじり高傾向が続
いて引けは５５８円の大幅続伸となりました。金曜日、FRBのバーナンキ議長が
議会証言において米国経済の下振れリスクに言及したことからニューヨークダウ
が反落し、東京市場も前日の大幅高の反動もあって前場は大きく下げました。し
かし下値の固さと週末のポジション調整から後場は切り返し、引けは前日比ほ
ぼ変わらずの３円安となりました。結局週間ベースの日経平均は4.65％の上昇と
なりました。
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【今週の展開】
先週の東京株式市場はほぼ日経平均１３０００円台で踏み止まり、米国の小売売上や１０－１２月期の国内GDPが予想を
大幅に上回ったことから景気後退懸念が緩和されて取り敢えず反発しました。米国においてはサブプライムローン延滞増
加に対応して差し押さえを一時的に猶予することや、モノラインと呼ばれる金融保証会社救済に向けて著名な投資家が動
き出すなどの前向きなニュースもありましたが、特にモノライン問題については当事者の意向も絡んでそう簡単に事態が解
決に向かうという状況ではないように見受けられます。また、ヨーロッパの金融機関が１０－１２月期決算において更なる巨
額の損失を計上するなど、サブプライム問題の峠はまだ見えそうにありません。加えて足元の国内マクロ経済環境を見る
と、雇用情勢の悪化（有効求人倍率）や鉱工業生産の減少予測、輸出鈍化の兆しなど、１－３月期における経済活動減速
の可能性を示しています。企業業績も下方修正が増加傾向にあり、割安感だけで投資家が大きく買いに動く状況ではなさ
そうです。今週日本ではあまり大きなイベントは予定されておらず、やはり米国における経済指標や市場関連のニュースが
相場材料となりそうですが、東京株式市場は１３０００円台でのもみあいが予想されます。


