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Market Review for last week
　【週刊】　証券レポート
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【先週の株式市場】
先週の東京株式市場は反落となりました。月曜日、前週金曜の米国市場がマ
イクロソフトによる大型買収のニュースで続伸したことを受けて東京市場も大幅
高の寄り付きとなり、終日しっかりとした推移のまま３６２円高で引けました。火
曜日、米国市場反落から東京も下落して始まりましたが、大きく崩れることはな
く比較的落ち着いた推移で１１４円安となりました。水曜日、ISM非製造業景況
指数が好不況の分かれ目となる50を大きく下回ったことを切っ掛けにニュー
ヨークダウが３７０ドル安となったことから東京市場も一気に崩れ、殆ど反発し
ないまま６４６円の大幅安となりました。木曜日、米国株式は小幅続落となりま
したが、東京市場は前日の大幅安の反動もあってもみあいとなり、結局１０７円
高と反発して引けました。金曜日、２月限先物オプションSQ算出を波乱なく通過
し朝方は高くなる場面もありましたが、寄り前に発表された１２月の機械受注が
市場予想を下回るマイナスとなったことから機械株が全般に売られ、３連休前
のポジション調整もあって午後はじり安の展開のなか１８９円安の１３０１７円で
引けました。結局週間ベースの日経平均は3.56％の下落となりました。
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【今週の展開】
先週は米国のサービス業景況指数が急低下したことを背景に米国の景気後退懸念が一気に高まり、東京株式市場も大き
く影響されました。週後半には１３０００円台でなんとか踏み止まりましたが、目先の２番底になるかはまだ予断を許しませ
ん。発表がピークを迎えた企業業績も下方修正が相次ぎ、５２週安値を更新する銘柄も多く見られました。また、逆に通期
見通しを上方修正した銘柄についても株価上昇が長続きせず、地合いの悪さを印象付ける結果となっています。先週末発
表された機械受注も好調だった外需に減速感が見られるなど、日本のマクロ経済環境においても弱いものが目立ってきま
した。株価は既にこれらを織り込んで下がってきたとも言えますが、当面は上値の重い状態が続きそうです。今週は木曜日
に１０－１２月期の実質GDPの発表が予定されています。

そこそこ堅調な結果になると予想されていま
すが、市場の目は先行きの減速の方に向い
ており、上振れよりは下振れの方に反応す
る可能性が高いと思われます。また、米国に
おいては小売売上、貿易収支などの指標が
予定されており、それらの結果に大きく左右
される可能性があります。また、モノライン問
題も引き続きのリスク要因です。結局、今週
も軟弱な地合いが続きそうだという見通しに
なりそうです。


