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【先週の株式市場】

先週の東京株式市場は上下に大きく振れながらも結局小幅安の動きとなりまし
た。月曜日、米国市場反落を受けて東京市場も下げて始まりましたが、全く反発
する気配もなく終日下げ続け、前週金曜の５００円高をそっくり吐き出して５４１円
安となりました。火曜日、米国市場反発を受けて上昇して始まり、前引けにかけ
てやや弱含む局面もあったものの切り返して３９０円高となりました。水曜日、米
国株式は翌日のFOMCにおける利下げ期待もあって小幅続伸しましたが、東京
市場は方向感に欠ける状況で１３３円の反落となりました。木曜日、注目の
FOMCにおいて0.5％の利下げが実施され一時は２００ドル近く上昇した米国株式
市場でしたが、モノラインと呼ばれる金融保証会社の格下げ懸念が浮上すると
マイナスに転じ小幅安となってしまいました。これを受けた東京市場も下落して
始まりましたが、売り一巡後は自動車などの国際優良株に買い戻しが入り、２４
７円高と反発して引けました。金曜日、米国市場は大きく上昇したものの東京市
場は前日に大きく上げていたこともあってもみあいとなり、引けは９５円安の１３４
９７円でした。結局週間ベースの日経平均は0.97％の下落となりました。
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【今週の展開】
米国FRBの積極的な金融緩和によって金融市場は何とか支えられていますが、一方でサブプライム関連の悪いニュースは
引きも切らず、直近ではいよいよモノラインと呼ばれる金融保証会社の信用問題が大きな焦点となってきました。また、マク
ロ経済指標も悪化傾向が続いており、なかなか株式市場にとっての好材料を見出すのが難しい状況が続いています。日本
においても１２月の鉱工業生産は比較的堅調だったものの、１月から２月にかけての生産予測指数が２ヶ月連続のマイナ
スになるなど米国の景気減速がじわりと波及する兆しも見えてきました。企業業績についても為替の円高傾向から利益が
下振れる企業も散見されており、来期業績の見通しも不透明になっています。株式市場は日米ともに値動きの激しい展開
が続いており方向感に欠ける状況ですが、FOMCにおける利下げやブッシュ政権の経済対策など大きなイベントは終了しま
した。

従って市場の注目は再び企業業績発表や、悪化傾
向にあるマクロ経済指標に移ってくると見込まれま
す。未だ確たる解決策が打ち出されていないモノライ
ン問題も、格下げの危機が迫っており予断を許しま
せん。今週もこれらの材料の出方によって大きくマー
ケットが上下する展開となりそうです。


